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Anleger benétigen
mehr Transparenz bei

alternativen Anlagen

DEBORAH ZURKOW, Global Head of Alternatives, Allianz Global Investors

Iternative Investments haben

sich in den letzten Jahren zu

einem globalen Phanomen
entwickelt - allein in unserem Haus
ist der Betrag, den wir fiir Kunden in
Alternatives verwalten, von rund
3 Mrd. EUR im Jahr 2014 auf heute
iiber 70 Mrd. EUR gestiegen. In einer
kirzlich von uns durchgefithrten Um-
frage unter fast 500 institutionellen
Anlegern gaben beeindruckende 90%
der Befragten an, bereits in Alternatives
zu investieren, und fast die Hilfte
plant, ihre Zuteilungen in den néchsten
drei Jahren zu erh6hen; bei Versiche-
rungsen und Family Offices sind es
jeweils sogar rund 65%. Laut unserer
Umfrage ist die Diversifikation der
meistgenannte Grund fiir Anlagen in
Alternatives.

Wir haben die Anleger aber auch ge-
fragt, wo die Probleme liegen. 45 % der
Investoren bemingeln die Uberfiille an
neuen Produkten und Produkttypen,

so dass sie ohne Unterstiitzung nicht
durch diesen Dschungel hindurch-
finden.

Wir wissen, dass Innovationen dann
einen Nutzen stiften, wenn sie sich auf
die Bediirfnisse der Kunden konzen-
trieren. Das Angebot an Alternatives
hat sich in den letzten Jahren rasant
weiterentwickelt. Private Debt und
Infrastruktur gehoren fast schon zum
Standard im Portfolio, neue Anlage-
klassen wie Handelsfinanzierungen
werden zuganglich gemacht. Investo-
ren steht ein breites Produkt- und
Strategiespektrum zur Verfiigung,
das es ermoglicht, ihre unterschiedli-
chen Risikoprofile, Verbindlichkeiten,
Renditeerwartungen und Investitions-
zeitradumen passgenau abzubilden.
Diese ,Optionalitat” fiir die Kunden
ist an sich gut, aber komplex. Asset
Manager miissen daher in der Lage
sein, ihre Kunden durch diese
Optionen zu fithren.

»Die Anleger erwarten,

dass Vermogensverwalter

ein ganzheitliches Verstandnis
des Kunden und seiner Ziele

entwickeln .«
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Tatsédchlich wird die Fahigkeit der
Vermogensverwalter, diese Art von
»guidance“ zu bieten, wichtiger.
Performance ist - natiirlich - ein kriti-
scher Faktor bei der Auswahl eines
Asset Managers. Aber unsere Umfrage
zeigt, dass zwei weitere Attribute ganz
weit oben stehen. Die Anleger erwarten,
dass Vermogensverwalter ein ganz-
heitliches Verstdndnis des Kunden und
seiner Ziele entwickeln. Zweitens er-
warten sie, dass ihre Manager in der
Lage sind, iiber Anlageklassen hinweg
zielgerechte Losungen zu entwickeln.
Mehr als 61% der Anleger geben an,
mehr fiir Alternatives einsetzen zu
wollen, wenn ihnen die Strategien
klarer und transparenter vermittelt
wiirden.

Es ist daher keine Uberraschung,
dass auch Dienstleistungen rund um
die ganzheitliche Modellierung von
Risikomanagement und Asset Alloca-
tion iber alle Anlageklassen hinweg
verstarkt nachgefragt werden. Dies
schafft zusatzliche Transparenz, der
Anleger erkennt, wie sein Portfolio
auf die Beimischung von Alternatives
reagiert und erhalt auch ein Bild da-
riber, was in Krisenzeiten zu erwarten
ist. Diesen Qualitatssprung durch
Beratung kann man als ,.client alpha“
bezeichnen, ein immer wichtigerer
Erfolgsfaktor bei institutionellen
Kunden.
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