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Nachhaltigkeit

mit Hurden

DR. JORG W. STOTZ Sprecher der Geschiftsfithrung, HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg

achhaltige Investments stei-
N gen auf der Beliebtheitsskala

bei Anlageentscheidungen
zu Recht nach oben. Laut dem Forum
Nachhaltige Geldanlage (FNG) haben
Privatanleger ihr nachhaltig investier-
tes Kapital 2021 um 230 % gesteigert.
Und selbst die aktuellen Marktturbu-
lenzen scheinen dem Trend nichts an-
zuhaben. So zeigen auch immer mehr
Fondsinitiatoren Interesse an der Auf-
legung von Fonds, die soziale Aspekte,
Umweltbelange und verantwortungs-
bewusstes unternehmerisches Han-
deln berticksichtigen.

Wir begriifien diese Entwicklungen
ausdriicklich und glauben an die Rich-
tig- und Wichtigkeit von nachhaltigen
Investmentmoglichkeiten. Aber wir
miissen auch eingestehen: Die derzeiti-
gen Regularien und Anforderungen
an ESG-Fonds sind eine grof3e Heraus-
forderung fiir KVGs und machen der
Branche das Leben nicht leichter.

Nachhaltigkeit wird fiir Asset Mana-
ger und Service-KVGs mehr und mehr
zur zentralen Aufgabe. Um ihre Klima-
ziele zu erfullen, hat sich die EU zum
Ziel gesetzt, moglichst viel privates
Kapital in nachhaltige Anlagen umzu-
lenken. Dazu hat sie im Marz 2021 die
Offenlegungsverordnung eingefiihrt.
Hinzu kommen Anfang nachsten Jah-
res die EU-Taxonomie, die mit Klima-
schutz und Anpassung an den Klima-
wandel bislang zwei Ziele beinhaltet,
sowie Anfang August dieses Jahres die
Anderung der MiFID-II-Richtlinie, die
Finanzberater verpflichtet, die Nach-
haltigkeitspraferenz ihrer Kundinnen
und Kunden abzufragen.

Spétestens hier wird spiirbar, vor
welche Herausforderungen die Um-

»Das Kernproblem
bleibt der Mangel
an verfugbaren
Daten fur die
Bewertung von
INnvestitionen
anhand der EU-
Nachhaltigkeits-
regularien .«

setzung nachhaltigkeitsbezogener
Regularien die Branche stellt.

Ein Kernproblem ist der Mangel an
gemeldeten oder verldsslich verfig-
baren Daten fiir die Bewertung von
Investitionen anhand der EU-Nachhal-
tigkeitsregularien. Ein Grund dafiir:
EU-Unternehmen, die nicht unter die
Berichtspflicht des CSR-Richtlinie-
Umsetzungsgesetzes fallen, sollen erst
ab 2023 iiber den Anteil ihrer der Taxo-
nomie entsprechenden Umsitze, In-
vestitionen und Ausgaben berichten.
Zudem lasst die Granularitdt der tech-
nischen Taxonomiekriterien keine ei-
gene Bewertung durch Investoren zu,
wahrend der Zugriff auf Schiatzungen
bei ESG-bezogenen Daten allenfalls in
engen Grenzen moglich ist.

Auch angesichts der durch den
Ukraine-Krieg ausgeldsten Dringlich-
keit, die Energiewende voranzutreiben,
diirften sich ESG-Fonds weiter durch-
setzen und der regulatorische Wandel
andauern. Diesen nicht nur im Blick

zu behalten, sondern auch frithzeitige
Mafinahmen einzuleiten und rechts-
sichere Dienstleistungen anzubieten,
stellt fiir KVGs eine Herkulesaufgabe
dar. Eine Service-KVG hat ein breites
Aufgabenspektrum: Sie behalt die Regu-
latorik im Blick, unterstiitzt bei der Aus-
wertung von ESG-bezogenen Provider-
Daten, identifiziert Principal Adverse
Impact Indicators und iiberwacht Nach-
haltigkeitsrisiken - um nur einige zu
nennen. Die Anforderungen, aber auch
die Verantwortung gegeniiber den Kun-
dinnen und Kunden sind also immens.

Allein 2021 haben wir ca. 80 Fonds
im Bereich Financial- und Real Assets
umgesetzt, die Nachhaltigkeitsmerk-
male berticksichtigen. Weitere 30 wur-
den im Umgang mit Nachhaltigkeits-
risiken iiberarbeitet. Die damit verbun-
denen Aufgaben nehmen nicht nur
mehr Arbeitskapazitaten in Anspruch,
sondern erfordern auch voéllig neue
Expertisen. Eigens dafiir haben wir
neue Mitarbeitende mit speziellen
Kenntnissen eingestellt und ein
eigenes ESG-Team gegriindet. Nicht
zuletzt berithrt das raumgreifende
Thema ESG in der Handhabung zu-
satzlich und regelmafiig nahezu alle
Fachabteilungen.

Wir stehen mit ganzem Herzen fiir
nachhaltige Investments und werden
auch weiterhin alles Nétige tun, um
unsere Fondspartner bei der Umset-
zung ihrer nachhaltigen Fondsidee zu
unterstiitzen. Jedoch sollte auch nicht
ubersehen werden, welche Aufwéande
fir eine Service-KVG dahinterstehen.
Besonders die Politik ist hier gefragt,
um bspw. Wege zu finden, den Mangel
an verldsslichen Daten fiir die Bewer-
tung von Investitionen zu beheben.
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