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Moderne quantitative
Ansatze zur Freisetzung
von Alpha-Potenzial

FREDERIK TEMPLINER Global Co-Head, Quant Equity Client Portfolio Management, Goldman Sachs Asset Management

n den zunehmend komplexen und

volatilen Mdrkten von heute ste-

hen Investoren vor der grofien
Aufgabe, mit dem raschen Wandel
und der standigen Flut an Informatio-
nen Schritt zu halten.

Quantitative, datengestiitzte Anla-
gestrategien, basierend auf robusten
Datensdtzen, modernster Infrastruk-
tur fiir maschinelles Lernen und vor
allem menschlicher Einsicht, bieten
einen Weg nach vorne, der sowohl
systematisch fundiert als auch anpas-
sungsfahig ist.

Heute haben Investoren Zugang zu
Informationen in beispiellosem Um-
fang. Diese umfassen sowohl die tra-
ditionellen finanziellen Kennzahlen
als auch unstrukturierte Quellen wie
beispielsweise Nachrichtenartikel, be-
hordliche Einreichungen, Patentdaten-
banken, Webtraffic und Audio aus
Earnings Calls. Der Fortschritt der KI
hat Investoren zunehmend leistungs-
starke Werkzeuge zur Verfiigung ge-
stellt, um diese unkonventionellen
Datensétze zu verarbeiten, Alpha-
Signale zu generieren und die Ent-
scheidungsfindung zu verbessern.

Der Erfolg datengestiitzter, syste-
matischer Strategien beginnt mit der
Beschaffung sauberer Rohdatensitze,
die frei von versteckten Verzerrungen
und fiir eine prazise Analyse geeignet
sind. Dies ist nicht nur eine technolo-
gische Aufgabe, sondern ein Prozess,
der eine kontinuierliche Uberpriifung
und Validierung neuer Informations-
quellen erfordert, um die Integritat
der Erkenntnisse sicherzustellen.

Die eigentliche Transformation fin-
det statt, wenn modernste Machine-
Learning-Infrastrukturen auf diese

umfangreichen und vielfaltigen Da-
tensdtze angewendet werden. Ausge-
feilte Modelle konnen Informationen
systematisch verarbeiten, sich an neue
Muster anpassen und auf Marktver-
dnderungen mit einer Geschwindig-
keit und in einem Umfang reagieren,
die kein Mensch allein erreichen
konnte. Die heutige Quant-Landschaft
lebt von Transparenz und Innovation
und verbindet spezialisierte Ansatze
mit fortschrittlicher Technologie.

»Der menschliche
Faktor bleibt

das Herzstuck
erfolgreicher
Strategien.«

Dennoch ersetzt Technologie nicht die
Notwendigkeit menschlicher Inter-
vention und Einsicht. Der menschliche
Faktor bleibt das Herzsttick erfolgrei-
cher Strategien.

Datenwissenschaftler und Portfolio-
manager formulieren die richtigen
Fragen, stellen Hypothesen auf und
interpretieren Ergebnisse, um sicher-
zustellen, dass Modelle auf echtem
Wissensbedarf und praktischer Rele-
vanz basieren.

Da diese Systeme immer komplexer
werden, wird die Rolle und Formulie-
rung der urspriinglichen Hypothese -
das Produkt menschlicher Kreativitat -
immer wichtiger.

Experten bestimmen, welche Metho-
den und Techniken aussagekraftige,
differenzierte Erkenntnisse liefern,
und setzen technische Erkenntnisse
in umsetzbare Anlagestrategien um.
Sie sorgen auch fiir ethische Kontrolle
und Transparenz wahrend des gesam-
ten Prozesses und testen und verfei-
nern die Modelle, wenn sich die Be-
dingungen dndern. Die Partnerschaft
zwischen menschlicher Expertise
und maschineller Prizision macht
modernes quantitatives Investieren
so effektiv.

Strategien, die diese inspirierende
Partnerschaft erfolgreich nutzen,
koénnen Dynamik in Investitionsport-
folios bringen und sich durch haufige
Neugewichtung und kontinuierliche
Risikobewertung effizient an Markt-
veranderungen anpassen. Ihr syste-
matischer Ansatz konzentriert sich
strikt auf aktienspezifische Faktoren
und minimiert das Risiko von makro-
6konomischen Top-down-Verzerrun-
gen wie Land, Sektor oder Stil. Mit ei-
nem klaren, datengestiitzten Prozess
weisen diese Strategien oft eine ge-
ringe Korrelation zu traditionellen
Managern auf, bieten wertvolle Di-
versifizierung und starken die Wider-
standsfahigkeit des Portfolios.

Um einen echten Informations-
vorteil zu erzielen und Aktien-Alpha
zu generieren, ist die Nutzung von
Methoden, die auf der starken Syner-
gie zwischen Daten, fortschrittlicher
Technologie und der hypothesenge-
stiitzten Arbeit erfahrener, kompeten-
ter Anlageexperten basieren, fiir den
modernen institutionellen Anleger
nicht mehr nur eine Option, sondern
eine Notwendigkeit.
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