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Kommentar

Liquid Alternatives:
Klarheit tut not

elten haben die Rahmenbedingungen an den Kapital-

markten einen klareren Case fiir Liquid Alternatives

geboten als heute. Zusdtzliche Ertragsquellen, echte
Diversifikation und letztlich eine Erhéhung der risikoad-
justierten Rendite sind gefragte Eigenschaften, die gerade
Liquid Alternatives auszeichnen.

Anbieter von Liquid Alternatives tun gut
daran, einen intensiven Dialog zu fUhren
und Klarheit Uber das Potenzial der
Produkte zu schaffen.

Wenngleich der Handlungsbedarf grofd ist, finden sich bei
verschiedenen Investorengruppen unterschiedliche Ein-
stellungen zum Thema. Im vergangenen Jahr haben wir
gesehen, dass sich Vermogensverwalter und Corporates
am stdrksten in dieser Anlageklasse engagiert haben. Da-
bei suchen Vermogensverwalter vor allem Alternativen zu
den niedrigen Zinsen oder wollen sich vor den Folgen
moglicher Zinsanstiege schiitzen. Hierzu werden zumeist
ganze Baskets aus Liquid-Alternative-Strategien unter-
schiedlicher Anbieter zusammengestellt. Corporates hin-
gegen suchen vor allem Diversifikation und wéahlen gerne
breit aufgestellte Losungen, die - mit einem absoluten
Renditeziel ausgestattet - den Anteil marktneutraler und
nicht-marktneutraler Strategien flexibel managen.

Trotz der Vorteile, die Liquid Alternatives bieten kénnen,
sind einige Kunden nach wie vor zuriickhaltend. Die
Griinde hierfiir sind vielfaltig. Manche halten die Materie
fir zu komplex (zumindest im Verhéltnis zum erzielbaren

Abso'“*alternative

@ 0 00O

Nutzen). Andere wiederum sind sich nicht im Klaren daru-
ber, wie sie Liquid Alternatives in ihr Portfolio integrieren
sollen. Mitunter fehlt auch der Glaube an die nachhaltige
Lieferung der in Aussicht gestellten Performance. Und
nicht selten verhindern bestehende Investmentrichtlinien
ein Engagement.

Dr. Franz Feldmann

Leiter Produktmanagement
und Marketing

Pioneer Investments

Anbieter von Liquid Alternatives tun daher gut daran, mit
ihren Kunden einen intensiven Dialog zu fithren und Klar-
heit Giber das Potenzial der Produkte zu schaffen: Es gilt
etwa herauszuarbeiten, zu welchen Zwecken und an
welcher Stelle das heterogene Strategie-Spektrum tiber-
haupt in eine Gesamtstrategie integriert werden kann.
Oder auch, wie ein Basket sinnvoll aus verschiedenen
Liquid Alternatives zusammengestellt werden kann. Der
Leistungsnachweis von Einzelstrategien sollte nicht nur
anhand von historischen Analysen erbracht werden,
sondern vor allem durch Ex-ante-Stresstests. Zu guter
Letzt konnen Erwartungen frithzeitig in Einklang ge-
bracht werden, wenn offengelegt wird, wie sehr eine
Strategie tatsachlich Alpha-getrieben beziehungsweise
unkorreliert ist und wie sehr sie von Marktrisikofaktoren
beeinflusst wird. ¢
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Haben Sie die Losungen fur Ihre Anlagestrategie
gefunden oder sind Sie auf der Suche nach Alternativen,
die sich von klassischen Anlageprodukten abheben?
Finden Sie die fur Ihr Anlageziel passende Strategie mit
dem Absolut|alternative, der einzigen Analysepublikation
zu liquiden alternativen Anlagestrategien.

Mehr Informationen: info@absolut-research.de
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