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Steuergesetzgeber akzeptiert
alternative Anlagestrategien

b dem 1. Januar 2018 tritt durch das Investment-

steuerreformgesetz in Deutschland ein neues

Konzept der Besteuerung fiir Fonds und Fonds-
anleger in Kraft.

Investoren konnen zukiinftig ohne steuerliche Nachteile in
alternative Anlagestrategien investieren. Die bisher hohen
steuerlichen Compliance-Anforderungen an Investmentfonds
werden abgeschafft; die Bekanntmachung der Besteuerungs-
grundlagen im Bundesanzeiger entfallt. Investmentfonds
unterliegen nach neuem Recht keinen Beschrankungen hin-
sichtlich ihrer Vermogensgegenstande. Klassische Long-only-

Die steueroptimale Anlageform wird
ab 2018 fur jeden Investor vom
Ziel-Portfolio abhangig sein.

Fonds und Fonds mit alternativen Anlagestrategien werden
steuerrechtlich erstmals gleichgestellt. Aus steuerlicher Sicht
sind fiir deutsche Investoren beispielsweise Offshore-Hedge-
fonds-Strategien interessant, auch wenn sie kein transparen-
tes Steuer-Reporting veroffentlichen.

Der Gesetzgeber flihrt grundsiétzlich eine intransparente,
zweistufige Besteuerung auf Fondsebene und Anlegerebene
ein. Bestimmte inldndische Einklinfte (deutsche Dividenden,
Mietertrage und sonstige Einkiinfte) unterliegen auf Fonds-
ebene einer 15 %igen Korperschaftsteuerpflicht. Beim Anleger
sind Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinne/Ver-
luste aus der Riickgabe oder Verduf3erung von Fondsanteilen
als Investmentertrage steuerpflichtig. Auf Fondseingangs-
seite erlittene auslandische Quellensteuern kénnen nicht

mehr auf Anlegerebene angerechnet werden. Um die Besteu-
erung auf Fondsebene sowie Nachteile bei der Anrechnung
von Quellensteuern zu mildern, wird dem Anleger unter
bestimmten Voraussetzungen eine Teilfreistellung auf die
Investmentertrage gewdhrt. Steuerbefreite Investoren kon-
nen eine Vorbelastung ihrer Investmentertrage auf Fonds-
ebene vermeiden.

Fiir Spezial-Investmentfonds wird unter bestimmten Voraus-
setzungen ein modifiziertes transparentes Besteuerungs-
regime erhalten bleiben. An diese Fonds werden weiterhin
hohe Compliance Anforderungen hinsichtlich ihrer Anlage-
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strategie, ihres Investorenkreises und ihres Steuer-Repor-
tings gestellt. Ein aufsichtsrechtlicher EU-harmonisierter
UCITS-Fonds kann sich nicht als Spezial-Investmentfonds
qualifizieren. Fiir nattirliche Personen ist die Investition in
Spezial-Investmentfonds steuerlich nachteilig ausgestaltet.
Die steueroptimale Anlageform wird ab 2018 fiir jeden Inves-
tor vom Ziel-Portfolio abhdngig sein. Fiir kérperschaftsteuer-
pflichtige Anleger beispielsweise ist die Investition in ein
physisches Long-only-Aktienportfolio iber einen Spezial-
Investmentfonds oftmals steuerlich giinstiger als die Direkt-
anlage. Fondsmanagern und Investoren ist eine Evaluierung
der Fondsstrukturen und Investmentstrategien vor dem

1. Januar 2018 zu empfehlen, um steuerlich attraktiv aufge-
stellt zu sein und die eventuell erforderliche Restrukturie-
rung der Anlagevehikel rechtzeitig umsetzen zu konnen. ¢
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Haben Sie die Losungen fur Ihre Anlagestrategie
gefunden oder sind Sie auf der Suche nach Alternativen,
die sich von klassischen Anlageprodukten abheben?
Finden Sie die fur Ihr Anlageziel passende Strategie mit
dem Absolut|alternative, der einzigen Analysepublikation
zu liquiden alternativen Anlagestrategien.

Mehr Informationen: info@absolut-research.de
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