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UCITS ebnet Versicherern den Weg
iINs Hedgefondsuniversum

letzten Jahr 70 Mrd. Euro in alternative Invest-

ments im UCITS - Gewand geflossen. Der Trend
zeigt: Das Interesse europdischer Investoren an liqui-
den alternativen Strategien ist wiedererwachtwas
der Anstieg des verwalteten Vermogens um
30 % (ohne den Performanceeffekt) beweist.

Frappierend ist jedoch der Vergleich zu Hedgefonds,
wo der Zuwachs nur bei 1,5% lag. Offensichtlich hat sich
bei europdischen Investoren das UCITS - Regelwerk trotz
der Einschrankungen hinsichtlich Leverage und Rohstof -
fen als Rechtsrahmen auch fiir alternative Investments
durchgesetzt. UCITS - Produkte geben den Investoren
einerseits mit einer gegentiber AIFM - Vehikeln verbes -
serten Liquiditat die Sicherheit eines regulierten und
beaufsichtigten Vehikels, und den Managern andererseits
genug Freiheitsgrade, die meisten ihrer oftmals komple-

I n Europa sind nach Zahlen von Morningstar im

)) Unabhangig vom Vehikel erwarten
wir eine anhaltende Nachfrage
nach liquiden Alternatives. K

xen Strategien auch im regulierten Rahmen umzusetzen.
Ob die bevorstehende steuerliche Gleichbehandlung aller
Fondsvehikel ab 2018 européische Investoren auch offe-
ner macht fiir andere Rechtsformen bleibt abzuwarten.
Unabhéngig vom Vehikel erwarten wir eine an -
haltende Nachfrage nach liquiden Alternatives. Alle
Strategien, die geeignet sind, ein Portfolio gegen star-
ke Abschwiinge abzusichern oder neue Quellen fiir
dessen Diversifikation nutzen, sind noch wichtiger
geworden, da die strukturellen Marktveranderungen

sowohl den Zins als solchen ausradiert als auch die
Korrelation zwischen traditionellen Assetklassen ha-
ben steigen lassen. Gefragt sind Investments, die unter
gegebenen gleichen Marktbedingungen andere Perfor -
mancemuster als Aktien und Anleihen generieren.

In 2015 haben wir besonders starke Zuwachse in
marktneutrale Long - /Short Equity und in regelbasierte
Trendfolgemodelle (CTA) gesehen. Dies zeigt uns, dass
institutionelle Investoren sich nicht abschrecken lassen,
von einer schwachen durchschnittlichen Performance
des breiten Hedgefondsuniversums. Sie investieren
nicht in Indizes, sondern suchen angesichts der gro-
f3en Performance - Bandbreite den besten Manager fiir
den jeweiligen Baustein, den sie zur Diversifikation
ihres Portfolios brauchen. Zum Auswahlprozess geho-
ren dabei die Uberpriifung der operationalen Risiken
des einzelnen Managers, ein unabhangiges Risiko-
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management, eine mafigeschneiderte Fondstruktur
und das Beherrschen aller Gegenparteirisiken.

Dariiber hinaus bendtigen Versicherungen und
Pensionsfonds spezielle Reporting Tools, die die An-
forderungen von Solvency II, VAG und - immer 6fter
- auch interner SRI Kriterien erfiillen. Das Transparenz -
niveau, das ihnen UCITS Plattformen bieten, erlaubt,
die jeweils erforderliche Unterlegung mit Eigenkapi -
tal zu optimieren und dadurch die Rendite in Bezug
auf das regulatorische Kapital zu maximieren. ¢

04 2016 15



alternative | Anzeige

Alternativen gesucht?
Alternativen gefunden!

Performance Review e 0 0O
le Aktienfonds spielen
AbSOIUﬁ alternative rihre Stirken aus

Liquid Alternatives C e

Markt | Fonds | Asset Manager | Top Quartile

Einzigartige —\
Analysepublikation i
in Europa )

(((((((

HILLTTTTTTTT o
||||||||||f ””|\

ePaper

. :
S
=4

=

Haben Sie die Losungen fur Ihre Anlagestrategie
gefunden oder sind Sie auf der Suche nach Alternativen,
die sich von klassischen Anlageprodukten abheben?
Finden Sie die fur Ihr Anlageziel passende Strategie mit
dem Absolut|alternative, der einzigen Analysepublikation
zu liquiden alternativen Anlagestrategien.

Mehr Informationen: info@absolut-research.de
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