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Nachhaltigkeit
braucht Daten

NIGEL CRESSWELL CEO, Managing Partner, Quoniam Asset Management, Frankfurt am Main

icht ob, sondern wie: Nachhal-

tigkeit ist fiir institutionelle

Investoren zu einem wichtigen
Kriterium bei Investitionsentscheidun-
gen geworden. Getrieben von regula-
torischen Vorgaben, aber auch der
Erkenntnis, dass sich damit oftmals
das Rendite-Risiko-Profil des Portfolios
verbessern lasst, beriicksichtigen im-
mer mehr Profi-Anleger 6kologische,
soziale und die Unternehmensfithrung
betreffende Aspekte in ihrer Kapital-
anlage.

Die stark gestiegene Relevanz des
Themas in der Finanzindustrie ist
wichtig und richtig. Schlief3lich kénnen
die ambitionierten Nachhaltigkeits-
und Klimaziele der Europaischen Union
nicht allein aus 6ffentlicher Hand ge-
tragen werden. Auch privates Kapital
ist dringend erforderlich, um die Trans-
formation voranzubringen. Die grof3e
Herausforderung besteht in der tatsach-
lichen Umsetzung. Ob MiFID II, EU-
Taxonomie oder Offenlegungsverord-
nung - wichtige Rahmenbedingungen
auf dem Weg zu einer méglichst ein-
heitlichen und damit effizienten Vor-
gehensweise sind noch unklar, was fiir
Unsicherheit und Zuriickhaltung bei
Investoren sorgt.

Immer deutlicher wird die heraus-
ragende Bedeutung von Daten. Die
Unternehmen miissen mehr Informa-
tionen verdffentlichen, die von Daten-
anbietern anhand unterschiedlicher
Kriterien zu einer Vielzahl von Daten-
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»ESG ist ein
,Big-Data’-Thema
geworden.«

sitzen aufbereitet werden. ESG ist ein
»Big-Data“-Thema geworden. Und die
wachsende Datenmenge und Datenviel-
falt bedeuten Fluch und Segen zugleich.
Die Quantitat ist eine grof3e Heraus-
forderung fiir die Finanzbranche,
gleichzeitig ist die Qualitat der Daten
entscheidend. Dariiber hinaus sind die
neuen Daten verschiedener Anbieter oft
schwer vergleichbar, dhnliche Daten-
sdtze sind nur gering korreliert. Eine
iibergeordnete Aufgabe fiir Asset Mana-
ger ist es dabei zu identifizieren, welche
Daten zur Risikomessung oder zur Wir-
kungsmessung herangezogen werden
konnen. Um langfristig iiber Aktien
und/oder Anleihen wirkungseffektiv zu
investieren, sind noch verbindlichere
Messgrofien notwendig. Als Beispiel
sei hier nur der Umsatzanteil genannt,
der einen positiven Beitrag auf ein oder
mehrere Sustainable Development
Goals, die Nachhaltigkeitsziele der
Vereinten Nationen, erfullt.

In diesem Punkt gibt es reichlich Nach-
holbedarf, denn viele Unternehmen
legen bislang noch nicht alle Informa-
tionen offen, die Finanzmarktakteure
fir eine fundierte Einschitzung beno-
tigen. Hierzu gehdren beispielsweise
Informationen, die Unternehmen im
Rahmen der EU-Taxonomie erst ab 2024
berichten werden. Diese Diskrepanz ist
weiterhin ein Hindernis fir die kom-
plette ESG-Integration in die Kapital-
anlage. Zentral ist daher die Arbeit an
Lésungsansitzen fiir diese Ubergangs-
phase, beispielsweise die kontinuier-
liche Analyse neuer Daten und deren
Priifung hinsichtlich der entsprechen-
den Aussagekraft. Diese Entwicklung
hin zu immer mehr und immer kom-
plexeren Daten spielt quantitativen
Asset Managern in die Hinde. Sie
haben das Know-how, die Vielzahl
von ESG-Datenquellen zu ordnen,
auszuwerten und konsequent zu
nutzen.

Letztendlich geht es darum, im
Sinne der Investoren Transparenz zu
schaffen, und zwar vom Investment-
prozess bis hin zum Reporting. Denn
um die Nachhaltigkeitsziele von In-
vestoren im Portfolio umzusetzen,
missen alle relevanten Aspekte und
Perspektiven einbezogen werden.
ESG-Daten zielgerichtet zu analysieren
und in Anlageentscheidungen zu tiber-
fihren, wird also immer wichtiger.
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