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Auf die Korrelation kommt es an

enn wir wollen, dass alles so bleibt, wie es ist,

dann ist es notig, dass sich alles verandert*,

heift es in Giuseppe Tomasi di Lampedusas Ro-
man ,Der Leopard®. Das Umfeld der Kapitalanlage erfordert
im Jahr 2017 auf jeden Fall Bereitschaft zur Veranderung.
Ubertragen in die Welt des Asset Managements, misste
Lampedusas Paradox ungefahr so lauten: Wer moglichst
stabile Renditen bendtigt, muss in Anlagen investieren, die
er frither gemieden hatte.

Das Zauberwort, um das Rendite-
Risiko-Profil des Portfolios zu ver-
bessern, heil3t Korrelation.

Im Fokus fir 2017 stehen daher Ansétze, die Investoren die
gewohnten Renditen ermdglichen, aber nur wenn sie bereit
sind, dafiir neue Wege einzuschlagen.

Aber worauf sollten Investoren achten, wenn sie sich mit ih-
ren Anlagen auf neue Wege begeben mochten? Schlief3lich
sitzen sie schon seit langerem in einer Zwickmiihle. Sie be-
notigen hohere, moglichst stetige Renditen, diirfen aber -
zum Teil schon aufgrund risikobasierter Regulierung - die
mittelfristigen Wertschwankungen und Verlustpotenziale
nicht erhohen. Sie stehen damit vor der Aufgabe, ihr Port-
folio effizienter zu gestalten - das heift: mit demselben
oder geringeren Risikobudget hohere Renditen zu erzielen.

Hierfur kommt es aber darauf an, das klassische Gesamt-
portfolio aus Aktien und Renten um Strategien zu erganzen,

die niedrig korreliert sind und damit hohes Diversifikations-
potenzial aufweisen. Das Zauberwort, um das Rendite-
Risiko-Profil des gesamten Portfolios zu verbessern, heifit
also Korrelation. Korrelationsverhéltnisse sind aber leider
nicht mehr statisch. Uber Jahre waren Aktien und Renten
in der Regel gering miteinander korreliert. In gemischten
Portfolios sprudelte damit mindestens immer eine Rendite-
quelle, sollte die andere versiegen. In den letzten Jahren

hat die Korrelation zwischen Aktien und Renten aber
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zugenommen. Die beiden Anlageklassen sind im Gleichlauf
gestiegen. Ein Szenario ist nicht undenkbar, bei dem beide
Asset-Klassen zur gleichen Zeit fallen. Gesucht sind daher
alternative Anlagestrategien, mit denen das Portfolio opti-
miert werden kann.

Bei marktneutralen Aktienstrategien etwa ist die Renditege-
nerierung vom Gesamtmarkt abgekoppelt und wird maf3-
geblich durch die Prognosegenauigkeit des Managers oder
eines quantitativen Modells bei der Titelselektion beein-
flusst. Anleger, die sich mit alternativen Anlagestrategien
beschiftigen, sollten neben den Performancezahlen daher
vor allem die Korrelationswerte beachten. Denn sie ent-
scheiden dartiber, ob man nur die Chance auf hohere Rendite
und damit zwangsldufig mehr Risiko ins Portfolio kauft
oder auch dessen Effizienz verbessert.
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Haben Sie die Losungen fur Ihre Anlagestrategie
gefunden oder sind Sie auf der Suche nach Alternativen,
die sich von klassischen Anlageprodukten abheben?
Finden Sie die fur Ihr Anlageziel passende Strategie mit
dem Absolut|alternative, der einzigen Analysepublikation
zu liquiden alternativen Anlagestrategien.

Mehr Informationen: info@absolut-research.de
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