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Sind Sie unkorreliert?

ie Hedgefondsbranche spaltet sich in zwei Lager:

Traditionelle Strategien setzen zwar auf Alpha,

korrelieren aber moglicherweise mit traditionellen
Markten. Unkorrelierte Strategien dagegen weisen histo-
risch betrachtet keine nennenswerte Korrelation mit tradi-
tionellen Maérkten auf. Da traditionelle Strategien wahrend
der Konjunkturerholung nach der Finanzkrise gute Renditen
einbrachten, haben viele Investoren ihr Portfolio entsprech-
end angepasst.

Wenn die Volatilitat zurGckkehrt,

konnte sich dies fur traditionelle,
marktabhangige Hedgefonds-Strategien
als sehr schwierig erweisen.

Dies ist problematisch, denn in einem ausgewogenen Port-
folio spielen unkorrelierte Hedgefonds eine strategisch
wichtige Rolle. Zu den Strategien, die konstant um hochstens
+/- 0,20 mit den Aktien- oder Anleihenmarkten korrelieren,
zdhlen Equity Market Neutral, Trendfolge- und short-term
Trading-Strategien, Volatilitits- und Fixed-Income-Arbitrage
sowie versicherungsspezifische Wertpapiere. Wie unsere in-
ternen Analysen zeigen, kann die Substitution von Hedge-
fondsstrategien mit hoherer Korrelation durch unkorrelierte
Strategien dazu beitragen, dass Diversifikationspotenziale
fur ein traditionelles Portfolio nochmals effektiver genutzt
werden konnen. Besonders in Puncto Risikoreduktion spielen
unkorrelierte Strategien ihre Stdrken aus, ohne dass Investo-
ren Abstriche bei der Rendite hinnehmen miissen.

Zuletzt zeigten unkorrelierte Strategien allerdings eine
Schwichephase. Warum sollten sie jetzt dennoch genutzt
werden?

Es gibt bestimmte Marktbedingungen, die unkorrelierte
Strategien besonders begiinstigen. Die US-Regierung konnte
noch immer eine disruptive Ausgabenpolitik oder Steuerre-
form auf den Weg bringen. Die Hausse am US-amerikanischen
Aktienmarkt halt mittlerweile seit acht Jahren an. In Europa
hat die Unterhauswahl in Grof3britannien die Unsicherheit
in Bezug auf den Brexit weiter erh6ht. China hat, angesichts
einer Unternehmensverschuldung von 160 Prozent des BIP,
weiter Miihe, sein Wachstumstempo beizubehalten.

Fred Ingham

Head of International Hedge
Fund Investments
Neuberger Berman

Die wichtigsten Zentralbanken der Welt haben erstmals seit
Jahren wieder einen aggressiveren Kurs eingeschlagen.
Unserer Ansicht nach werden die Markte kiinftig starker in
Bewegung geraten und wenn die Volatilitat zurtickkehrt,
konnte sich dieses Umfeld fur traditionelle, marktabhdngige
Hedgefonds-Strategien als sehr schwierig erweisen. Fir
Relative-Value-Strategien bei Anleihen sowie fir zins- und
wahrungsorientierte Makro-Strategien diirften sich bei
einer volatilen Zinsentwicklung und geldpolitischer Diver-
genz jedoch gute Gelegenheiten ergeben. Marktneutrale
Aktienstrategien haben sich bei hoher Volatilitdt und geringer
Korrelation von Einzelwerten grundsatzlich besser entwickelt.
Und viele unkorrelierte Strategien, die auf Derivate setzen,
konnen von hoheren Geldmarktzinsen profitieren. Das soll
aber nicht heiflen, dass die Anleger traditionellen Strategien
vollig den Riicken kehren sollten, denn ein ausgewogener
Portfolio-Mix aus beiden Strategien kann die risikobereinigte
Rendite weiter verbessern. &
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Haben Sie die Losungen fur Ihre Anlagestrategie
gefunden oder sind Sie auf der Suche nach Alternativen,
die sich von klassischen Anlageprodukten abheben?
Finden Sie die fur Ihr Anlageziel passende Strategie mit
dem Absolut|alternative, der einzigen Analysepublikation
zu liquiden alternativen Anlagestrategien.

Mehr Informationen: info@absolut-research.de

Absolu

absolut-research.de re S e a rC h for nstitutionele

Neue Perspektiven


mailto:info%40absolut-research.de?subject=
mailto:www.absolut-research.de?subject=
mailto:www.absolut-research.de?subject=

Absolul;iternative

Liquide alternative Anlagestrategien

fUr institutionelle Investoren

redaktioneller Teil quantitativer Teil
Kommentar ImEEokue Inhaltsverzeichnis ::;:’:f::mmw 000
AbSOIUw alternative © Alemative Srategy India
: ;‘fg;ﬁ"“eg‘e" ' :’"‘“""WN fre—ree © Performance - Anlageseg: Kurziiberblick
© Quilitive Anal
‘Absolut Research GmbH Datenstand: 30.06.2017 Sind Sie UnkOI’ri g M‘M - s ‘ ° ° " Vi Commodies
L1qu1d N i J . Absolutfmonitor: Top 2¢ —
Markt | Fonds | Asset Manager | Top-Quartile B 7 I | | | . © commodides
At L] © Equiy Evem Driven e 20000
© EquityL
S © byt snrnt S Devion 0000
e, St 0000
© Equity Long Short UK Maximum Drawdown 0 ° ° e
© Equity Long Short US
© Equity Market Neutral Valueatisk Q ° o e
I I © Fixed Income Long/Short Modified Value at Risk Q ° o °
E ” Absolut|monitor: Gesan Worst Month ° e ° °
)
0000
R O assenagon IIYM:'(QR, Quoniam
Inhalt © Kommentar © Gastbeitrag
Sind Sie unkorreliert? Liquid Alternatives
Absolut|a|ternat|ve Fred Ingham Markus Koch, Jean PreiB
Neuberger Berman Prime Capital
© Performance Review © Im Fokus
Performance aktueller Monat - Liquid Alternatives:
Alle Strategien auf einen Blick Marktentwicklung und

Performance 1. Halbjahr 2017

[ ] Ja, bitte senden Sie mir den aktuellen Vorname/Nachname
Absolut|alternative 07/2017 als kostenloses
Leseexemplar per PDF-Datei zu. Boroioh/Funkiion
Unternehmen
StraBe/Nr.
Bitte senden oder faxen an: PLZ/Ort
info@absolut-research.de

Absolut Research GmbH

GroBe ElbstraBe 277a, 22767 Hamburg E-Mai

WEB_AA



	Textfeld 93: 
	Textfeld 94: 
	Textfeld 95: 
	Textfeld 96: 
	Textfeld 97: 
	Textfeld 98: 
	Textfeld 99: 
	Kontrollkästchen 49: Off


