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Navigieren in fragilen Markten

Anlagemanagement wird immer komplexer und

bedarf eines gesamtheitlichen Blickes - um die

Marktfragilitdt im Jahr 2017 und auch dariber hin-
aus meistern zu konnen. Wahrend die von aufien auf die
Finanzmarkte einwirkenden politischen und volkswirt-
schaftlichen Risiken grofitenteils bekannt sind, werden
moglicherweise andere Risiken unterschatzt.

Alternative Risikofaktoren kbnnen
durch dynamisches Beta-Exposure die
Robustheit eines Portfolios steigern.

Die Kombination traditioneller und alternativer Risiko-
faktoren kann in einem derartigen Marktumfeld helfen,
Anlageportfolios robuster zu gestalten. Fiir uns bedeutet
robuste Portfoliokonstruktion, dass die Anlageergebnisse
durch die Beriicksichtigung vieler potentieller Entwick-
lungen, deren Szenarien und die Kombination traditioneller
und alternativer Risikofaktoren optimiert werden. In
diesem Rahmen konnen alle Anlageklassen als gebiindelte
Risikofaktoren betrachtet werden, die zum Risiko-Rendite-
Profil der Anlage und letztendlich des Portfolios beitragen.
So hat zum Beispiel eine Investment-Grade-Anleihe eines
Industrielandes aufgrund der Duration und des Kredit-
spreads ein bestimmtes Beta. In den vergangenen Jahren
hat sich das Umfeld der Risikofaktoren im Rahmen der
Anlageklassen verandert. Ein Niedrigzinsumfeld fithrt zum
Beispiel in der Regel zu niedrigeren Coupons und langeren
Laufzeiten der Anleihen. Folglich erhoht sich die Duration
des Anleihen-Portfolios auch ohne eine aktive Veranderung
seiner Allokation. Ein umfassendes Risikomodell basiert

daher eher auf den aktuell zugrunde liegenden Risiko-
faktoren und deren Aussichten. Da liquide alternative
Risikofaktoren wie ,Momentum® oder ,Carry* fiir ein
dynamisches Beta-Exposure gegeniiber verschiedenen
Risikofaktoren sorgen kénnen, werden sie zunehmend
von Investoren im Rahmen eines ganzheitlichen Ansatzes
berticksichtigt.

Olaf Trenner
¢ & .
Principal
A ‘ LGT Capital Partners Ltd.
Die Erwartungen hinsichtlich der Entwicklung unter-
schiedlicher Risikopramien beruhen auf zukunftsorientier-
ten Szenarien, wodurch der Anleger ein besseres Verstand-

nis fiir die Interaktion zwischen den Risikofaktoren und
den Diversifikationsvorteilen in einem Anlageportfolio

erlangt, welches dann wiederum zu einem héheren Risiko-
budget fithren kann. Durch die Szenarien wird dem Anleger
auch deutlich, dass nicht alle Strategien jederzeit funktio-
nieren. Gerade liquide alternative Strategien werden haufig
als Absolut-Return-Konzepte angesehen. Dies kann zu
Enttduschungen und ungiinstigen Timing-Entscheidungen
fihren, insbesondere in Bezug auf Extremrisiken, deren
Absicherung eine grosse Rolle spielt. Neben dem Verstehen
und der Analyse der Zukunftsaussichten spielt in der
Umsetzung der Kostenaspekt aufgrund der gesunkenen
Risikopramien eine grofie Rolle. Liquide alternative Risiko-
pramien, die sich kostengiinstig implementieren lassen,
koénnen mit externen Alpha-Managern gut kombiniert
werden. ¢
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Haben Sie die Losungen fur Ihre Anlagestrategie
gefunden oder sind Sie auf der Suche nach Alternativen,
die sich von klassischen Anlageprodukten abheben?
Finden Sie die fur Ihr Anlageziel passende Strategie mit
dem Absolut|alternative, der einzigen Analysepublikation
zu liquiden alternativen Anlagestrategien.

Mehr Informationen: info@absolut-research.de

Absolu

absolut-research.de re S e a rC h for nstitutionele

Neue Perspektiven


mailto:info%40absolut-research.de?subject=
mailto:www.absolut-research.de?subject=
mailto:www.absolut-research.de?subject=

Absolul;iternative

Liquide alternative Anlagestrategien
fur institutionelle Investoren

redaktioneller Teil quantitativer Teil
Kommentar ImEEokue Inhaltsverzeichnis ::;:’::‘::me 000
AbSOIUw alternative © Alemative Srategy India
; A A o © Performance - Anlageseg: Kurziiberblick
© e
J—— Navigieren in fre ° g O Vi Commadiies
Liquid Alternatives 03 Absouimonior Topas
Marke | Fonds | Asset Manager | Top Quartile 2017 © Commodites
e o 20000
1 Wertentwicklung altenativer Aktienstrategien in Aut- und © Faiy o Shot 14 R ° ° o o
QT 0000
© Equity Long Short UK Maximum Drawdown 0 ° ° e
© Equity Long Short US
© Equity Market Neutral Valueatisk Q ° o e
© Fixed Income Long/Short Modified Value at Risk Q o o °
. Gesan Worst Month ° ° ° °
o wenagn 7] & UBS
Inhalt © Kommentar © Gastbeitrag
Navigieren in fragilen Markten Big Data - Evolution des
Absolut|alternative Olaf Trenner AL LA
LGT Capital Partners Ltd Bastian Lechner

03 201 6 Catana Capital GmbH

© Performance Review

Performance aktueller Monat - & Im Fokus

Alle Strategien auf einen Blick Performance alternativer
Aktienstrategien im
wechselhaften Marktumfeld

[ ] Ja, bitte senden Sie mir den aktuellen Vorname/Nachname
Absolut|alternative 03/2016 als kostenloses
Leseexemplar per PDF-Datei zu. Boreich/Funkiion
Unternehmen
StraBe/Nr.
PLZ/Ort

Bitte senden oder faxen an:
info@absolut-research.de

Absolut Research GmbH

WEB_AA

GroBe ElbstraBe 277a, 22767 Hamburg E-Mai



	Textfeld 93: 
	Textfeld 94: 
	Textfeld 95: 
	Textfeld 96: 
	Textfeld 97: 
	Textfeld 98: 
	Textfeld 99: 
	Kontrollkästchen 49: Off


