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Kommentar

Machine Learning im
Asset Management

ntgegen der allgemeinen Wahrnehmung ist

»Machine Learning"“ kein wirklich neues Thema.

Ganz im Gegenteil, denn die Urspriinge dieser
Disziplin lassen sich bis auf das Jahr 1957 zurtickver-
folgen, als Frank Rosenblatt den ,Perzeptron“ erfunden
hat - einen selbstlernenden Algorithmus zur Klassifi-
zierung von Bildern. Das Perzeptron-Modell gilt bis
heute als die Grundlage kiinstlicher neuronaler Netze.

Wenn andere Methoden an ihre
Grenzen stossen, kdnnen Machine-
Learning-Ansatze eine wertvolle
Erganzung im Portfolio darstellen.

Nahezu revolutionare Entwicklungen und Fortschritte

in 3 Bereichen haben jedoch dazu gefiihrt, dass das

Thema Machine Learning gegenwadrtig signifikant

an Bedeutung gewinnt:

1. Steigerung der Rechenleistung
(Stichwort ,Mooresche Gesetz")

2. Datengenerierung und -speicherung (ca. 90% der heute
verfligharen Daten wurden erst in den letzten 2 Jahren
generiert; 1 GB Speicher hat 1981 sagenhafte 300 Tsd.
USD gekostet, heute liegt der Preis dafiir bei 0.10 USD)

3. Fortschritte im Bereich Statistik, Mathematik,
Computerwissenschaft und deren Kombination

»~Machine Learning" ist ein recht weit gefasster Begriff
fr statistische Algorithmen, welche in der Lage sind ihre
Umwelt selbststandig zu erlernen und auf optimale Weise
mit der realen Welt zu interagieren. Anders gesprochen,
geht es um eine , kiinstliche“ Generierung von Wissen
aus Erfahrung. In Bezug auf das Asset Management
konnen diese Algorithmen helfen, hoch komplexe und
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in riesigen Datenmengen ,versteckte“ Zusammenhdnge
zwischen bestehenden Faktoren zu modellieren oder auch
neue Faktoren zu entdecken. Auf diese Weise lassen sich
potentiell neue Alphaquellen erschliefien, welche sowohl
dem diskretionéren als auch dem systematischen Port-
foliomanagement nicht zugdnglich sind. Letztere Ansatze
sind zwar ebenfalls quantitativer Natur, beschranken
sich aber oftmals auf lineare Modelle und reagieren,
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wie im Falle der Trendfolger/Managed Futures, erst
nachdem sich das Umfeld gedndert hat (z.B. ein Trend
gebrochen ist). Machine Learning-basierte Ansatze
dagegen sind darauf ausgelegt, ein Ereignis vorweg zu
nehmen, d.h. bevor es geschieht. Vor dem Hintergrund
dieses Potenzials in Verbindung mit dem beschriebenen
technischen Fortschritt, verwundert es nicht, dass einige
der weltweit fiihrenden Asset Manager bereits seit
einigen Jahren signifikante Ressourcen fiir den Auf- und
Ausbau dieser Technologien bereitstellen - und teilweise
schon jetzt beachtliche Erfolge vorweisen konnen.

uch wenn in Bezug auf Machine Learning

noch viele Herausforderungen zu bewaltigen

sind: In Zeiten wie diesen, wo das klassische,
fundamental orientierte Portfoliomanagement
zunehmend an seine Grenzen stofdt, konnten diese
Ansatze eine wertvolle Erganzung im Portfolio
darstellen. Investoren sei daher angeraten, diesem
Bereich besondere Aufmerksambkeit zu schenken.
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Haben Sie die Losungen fur Ihre Anlagestrategie
gefunden oder sind Sie auf der Suche nach Alternativen,
die sich von klassischen Anlageprodukten abheben?
Finden Sie die fur Ihr Anlageziel passende Strategie mit
dem Absolut|alternative, der einzigen Analysepublikation
zu liquiden alternativen Anlagestrategien.

Mehr Informationen: info@absolut-research.de
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